Dagelijkse economische update Coronacrisis — 23 april 2020

Sle

chte Europese economische cijfers, wekelijkse Amerikaanse ww-aanvragen zijn over top heen,

meer stimulus ligt in het Congres, olie hersteld.

e Deinkoopmanagersindex voor de diensten- en industriesectoren in Duitsland en Frankrijk
crashte in April tot recordlaagte. Volgens het Franse Centraal Bureau van de Statistiek staat in
Frankrijk momenteel 35% van de economie stil.

IHS Markit Eurozone Composite PMI Eurozone GDP, ¢/q%
70 20
65 15
60 1.0
55 05
50 0.0
45 05
40 -1.0
35 -15
30 GDP e P 2.0
25 25
20 -3.0
15 35
10 — T T - , , - ——— 4.0

1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019

o Wekelijkse ww-aanvragen in de VS kwamen uit op 4.4 miljoen. Dit betekent dat na weken
van 5 en zelfs 7 miljoen wekelijkse aanvragen, het aantal langzaam afneemt. Nog steeds hebben
binnen een maand bijna 30 miljoen Amerikanen ww aangevraagd: een aantal vele malen hoger
dan in de financiéle crisis.

e Het Amerikaanse Congres buigt zich over een nieuwe stimulus, in de vorm van leningen aan
bedrijven, deze keer zelfs voor bedrijven met “junk” rating. Deze stimulus bedraagt $350
miljard. In totaal heeft de Amerikaanse overheid al voor bijna $700 miljard aan leningen voor
noodlijdende bedrijven gereserveerd.

e Inde derde week van april waren er 60 bedrijven failliet verklaard. Dit waren er 29 minder
dan een week eerder (CBS).

¢ Ineen enquéte van VNO-NCW Brabant-Zeeland geeft 9% van de ondernemingen aan nu al in
acute geldnood te zitten. Dit percentage zou kunnen oplopen tot 75%, als de maatregelen veel
langer aanhouden dan 19 mei. 70% van de ondernemingen heeft nu al te maken met een
kelderende omzet.

e VNO-NCW metropool Amsterdam geeft aan te vrezen voor een verlies van 50.000 banen,
vooral in de horeca en in winkels. Dit wordt gedaan in een open brief aan de gemeente
Amsterdam.

e De olieprijs hersteld ‘stevig’ na de crash tot historisch lage, zelfs negatieve,

niveaus. Trump heeft toegezegd dat de Amerikaanse overheid olie gaat inkopen voor de
strategische reserves. Zij kopen de meeste olie “in de grond;” olieproducenten hoeven de olie
niet op te pompen maar ‘reserveren’ deze voor de overheid. Met deze tussenweg hoeft olie niet
opgeslagen te worden: opslag loopt immers al praktisch over.
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e Philips is de grootste ontvanger van Amerikaanse overheidscontracten in verband met de
coronamaatregelen. Zij produceren ventilatoren.

Top Recipients of U.S. Coronavirus Contracting Dollars

M Value of U.S. Covid-19 Work
Royal Philips (Ventilators)
J&J (Vaccine)

Hamilton Medical (Ventilators)

Moderna (Vaccine)

Vyaire Holding (Ventilators)

GE (Ventilators)

Asahi Kasei (Ventilators)

RER Financial Group (SBA Analysis)
Dell Technologies (Computers) [ NN
3M Co (N95 Masks)
Honeywell (N95 Masks) [ NG
ACS (NY Care Facility) -
| Medical Response (Transport) [N
Aecom (NY Care Facility) |l

AirBoss of America (Respirators) -
Regeneron (Drug Development) -
Fedex (Shipping) [l
Panthera Worldwide (N95 Masks) -
Mitchell International (Ventilators) [}
Colossal Contracting (Computers) . | |
0 200M 400M 600M $ 800M

Het cijferseizoen gaat ook door:
e Netflix zag door de lockdown het aantal subscribers met 16 miljoen stijgen. Toch
gaf Netflix zelf aan dat zij denken dat hier veel ‘tijdelijke’ subscribers tussen zitten en het geen
lange termijn groei is.
e Credit Suisse, de eerste Europese bank die met resultaten kwam, neemt evenals de
Amerikaanse zakenbanken grote reserveringen voor leningdefaults.
e Unilever heeft te kampen met de lockdown in emerging markets. Dit drukte de resultaten
meer dan het hamsteren in het Westen.



