Dagelijkse economische update Coronacrisis — 17 april 2020

Chinese economie krimpt met bijna 7%

Unieke cijfers uit China. Voor het eerst laat de economie daar een krimp zien. In het eerste kwartaal
kromp de economie met 6,8%. Nederlandse consumenten geven momenteel 13% minder uit. Macron
doet emotionele oproep voor gezamenlijk schuldpapier.

In China kromp de economie afgelopen kwartaal met 6,8%. Dit is wel minder erg dan
analisten hadden voorspeld met —8.3%. Het is voor het eerst dat de Chinese economie
krimpt. De Chinese industrie kromp met ruim 8% en winkels hadden bijna 20% minder
omzet.

China’s quarterly GDP, change from a year earlier
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De Chinese overheid staat steeds verder onder druk over haar transparantie van
coronacijfers. Ze geven nu toe dat het aantal doden in Wuhan: ground zero van de
uitbraak, met 1.300 is onder-gerapporteerd door “bureaucratische fouten.” Dit is een
verdubbeling van het aantal officieel gerapporteerde doden. Dit geeft geloofwaardigheid
aan de aantijgingen van Trump dat de daadwerkelijke aantallen slachtoffers in China vele
male hoger is.

Desondanks staan beurzen wederom flink hoger. De publicatie van de Chinese cijfers
hadden geen enkel effect. Reden voor optimisme is dat Trump een stappenplan van 14-
dagen, beginnende vandaag, heeft aangekondigd om de Amerikaanse lockdown op te
heffen. Ook heeft Gilead aangekondigd een succesvolle test gehad te hebben

met 'Remdesivir’ tegen corona.

De particuliere consumptie is tijdens de intelligente lockdown 13% lager, aldus onderzoek
van ABN Amro. In totaal wordt voor komend jaar een daling van de particuliere consumptie
met 5% verwacht. Nederlanders geven momenteel meer geldt uit in supermarkten en lokale
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speciaalzaken en bestellen meer online. In bijvoorbeeld de Horeca, vervoer en entertainment
wordt fors minder uitgegeven (zie onderstaande tabel). Voor 2021 wordt een groei van de
particuliere consumptie verwacht van 4,5%, waardoor het niveau van consumptie dus nog
onder het niveau van 2019 blijft. Dit als gevolg van het procyclisch karakter van
consumptieuitgaven en tweede-ronde effecten door inkomens- en vermogensverlies.

Consumentenbestedingen in verschillende bestedingscategorieén , % verschil tov 2019

Week van 2 maart Week van 9 maart  Week van 16 maart Week van 23 maart Week van 30 maart Week van 6 april

Eten bestellen* 22,5 15,1 28,2 60,3 13,0 0,
Elektronica 34 12,7 40,5 29,3 29,1 37,1
Boodschappen* 10,1 46,9 39,2 26,7 26,3 293
Huis- en tuin interieur 8,9 15,4 56 -7,9 -3,5 21,6
Overige spullen™™ 19,7 17,1 79 -4,6 7.2 18,0
Gezondheld 25,8 53,7 39,1 14,1 5,4 2,9
Totaal"** 14,4 21,6 -8,2 -11,5 -15,8 -13,4
Wellness 19,3 343 10,0 -22,5 -26,7 -27,3
Vervoer 5,6 71 -31,5 -39,7 -40,3 -38,7
Kleding™™* -8,7 -25,3 -61,4 -49,3 -54,1 -53,8
Uiteten/horeca 3,7 | 3 4 4 ) '7
Hotels '21,3

Entertainment -10,5

Bron: ABN Amro

e Volgens een enquete van de EIB hebben aannemers in maand zo’n 25% minder
offerteverzoeken ontvangen.

e Volgens een enquéte van ING is het vertrouwen van mensen in de economie in de afgelopen
periode fors gedaald: van +35 in februari naar —44 in april.

e Volgens Acea — de Europese bracheorganisaties voor auto’s - ligt in maart het aantal
autoverkopen 52% lager dan een jaar eerder. Volgens een enquete van de Bovag verachten
hun leden een omzetverlies van zo’'n 47%. Hun leden zijn overigens deze week wel positiever
over de vraag of hun bedrijf door de coronacrisiskomt: 76,1% van de ondernemers heeft hier
vertrouwen in t.0.v. 71,9% vorig jaar.

e Emmanuel Macron waarschuwt voor het einde van de EU als een politiek project, indien niet
alle landen gezamenlijk de financiéle schuld willen dragen. Indien de EU landen hier niet toe
overgaan dan krijgen de populisten — gelijk aan de situatie in Duitsland na de WOI — de
overhand in de zwaar getroffen landen. Macron spoort het opzetten van een
fonds aan dat Eurobonds kan uitgeven. De markt laat nu de obligaties van Italig,
Griekenland, Spanje en Portugal links liggen en trekt meer de Duitse obligaties.

e Italié komt een nieuwe vorm van schuldpapier. Op 18 mei kunnen investeerder schuldpapier
kopen gericht op de retail. Eerst kunnen spaarders inschrijven en daarna de professionele
investeerders.
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